KINH DOANH VA PHAP LUAT

LTS: Tiép theo bai “M&A: dé khong bi thiét khi ban doanh nghiép” dang trén
TBKSG s6 37 ra ngay 12-9-2013 bai viét dudi day chia se mot s6 van deé kha

cu thé ma bén ban can luu tam trong hop dong mua ban vén gdp/cé phan
(duoc goi tat la SPA - Share Purchase Agreement).

M&A: hay can trong
trong cac diéu khoan

LS. LUONG VAN TRUNG"

uc tiéu co ban ctia bén mua

. | A /.
# /| trong hau hét cic SPA la
ﬁ quyén s6 hitu an toan déi voi

von gop/co phan duge mua,
quyén giam thiéu rii ro, t6i da hoa su
tu vé va quyén duge cung cap théng
tin ddy du va chinh x4c tit bén ban.
Trong khi d6, muc tiéu chinh cia bén
ban la thu duge tién vé, giam thiéu
hodc loai bo céc trach nhiém tai chinh
trong tuong lai va tranh cac trach
nhiém ngoai SPA.

Hau hét cac SPA déu co cac diéu
khoan vé déi tugng ctia hgp dong; cac
diéu kién tién quyét; gid ca va thanh
toan; cdc trinh bay va bao dam; diéu
kién hoan thanh giao dich; cam két
cua bén ban trudc khi hoan thanh giao
dich; cic cam két mang tinh han ché
bén béan, bao vé bén mua; trach nhiém
b6i thudng va bdi hoan ctia bén ban
déi véi bén mua va cac diéu khoan
chudn muye khéc.

Cactrinh bay va bao dam

Cac trinh bay (representations) va
bao dam (warranties) 1a mot trong
nhiing thanh t6 co ban cta luat hop
dong ctia hé thong luat 4n 1é hay théng
phap (common law).

Céc trinh bay 1a cac tuyén bd vé su
viée hode quan diém ctia mdt bén trude
khi ky hop dong nhung c6 gia tri nhu
la 161 hiia hoic 14 co sé co ban dé dan
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du va thtic ddy bén kia tham gia ky két
hop ddng. Cac trinh bay thudng dugc
ghilai 16 rang trong hgp déng. Hau qua
cua viée trinh bay sai su viéc hodc quan
diém (misrepresentations) s€ la mot
vi pham c6 thé dan dén viée bén bi vi
pham c6 quyén hily bé hoic cham diit
hop dong va/hodc yéu cau boi thudng
thiét hai. Cac khai niém nay duogc st
dung trong hau hét cic SPA ma bén
mua dén ti cic quéc gia phét trién,
chiu anh hudéng ctia hé thong common
law (nhu Anh, My, Canada, Singapore,
Nhat Ban, Hong Kong...) va thanh vién
cia Lién hiép chau Au.

Tuy ludt phép cua Viét Nam khong
¢6 céc khai niém tuong dong nhung do
nguyén tic ty do thda thuén ma khong
trai phap luat va dao dic nén viéc dua
cac thoa thuan va loai diéu khoan néu
trén vao SPA mot cach day di va ro
rang c6 thé duge cac toa 4n va co quan
nha nuéc c6 tham quyén ctia Viét Nam
chAp nhan. Ngoai ra, do bén mua tir
cAc qudc gia néu trén coi nhiing diéu
khodn d6 1a chuidn muc, nén viée ho
loai bo chting trong SPA v6i bén ban ¢
Viét Nam la diéu hi€m gip.

Bén ban can ra soat ky cic trinh bay
do bén mua soan hodc yéu cau dua
vao SPA (thuong la rat rong) va phai
thu hep t6i da cac ndi dung va pham
vi trinh bay. Co ban nhat 1a phai xem
cAc trinh bay d6 chic chin va chinh

Do luat phap

Viét Nam chi thiia
nhén thiét hai tryc
ti€p, bén ban nén
kién quyét chi chiu
trach nhiém déi véi
cac thiét hai tryc tiép
c6 moi quan hé nhan
qua véi vi pham cu
thé ctia minh.

xac dén ¢d ndo dé tranh “h4 miéng mic
quai”. Mt cach dé tranh rii ro nay la
nén tan dung t6i da co hdi cong bo cac
rii ro hodc van dé ctia doanh ngiép
phai ban va yéu cau ghi o trong SPA.
Céc cong bo nay duge coi 1a cac ngoai 16
d6i véi cac trinh bay, tic 1a ngoai 18 ctia
trach nhiém. Pong thoi, khi xem xét
cac trinh by, can 6 su tham gia ctia tat
ca phong ban, t6 chtic va ¢4 nhén c6 thé
biét r6 noi dung trinh bay dé dé kiém
tra tinh chic chin va xac thuc ciia no.
Cubi cling, bén ban can thém cac tit
mang tinh dinh lugng vao noi dung cua
trinh bay. Vi du bén ban nén thém vao
diéu khoan nay mot s tit nhu phan in
dam sau day: “Bén bdn tuyén bo va
bdo ddm rdng, ngoqi trit cdc cong
b6 dugc néu tai Phu luc X va cdc




vi pham khong dnh hudng mot
cdch co ban va nghiém trong
dén hoat doéng ciia céng ty, ti
ndam 2012 dén nay, céng ty ludn tuan
thit day dit cdc quy dinh ctia phdp ludt
Viét Nam va khong c6 cdce khiéu nai
hodc khiéu kién hode xit phat hanh
chinh nao anh huéng mét cdch co
ban va nghiém trong dén hoat
dong cita cong ty, ma bén bdn c6
thé biét hocic budc phdi biét”.

Cac cam két va diéu kién cho viéc
hoan thanh giao dich

Bén mua thuong soan thao hodc
yéu cau dua vao SPA nhiéu cam két
va diéu kién cho viéc hoan thanh giao
dich nhu cac chap thuan noi bo, chip
thuan t co quan quan ly va cac xac
nhén tit nhiéu bén thit ba khic. Dong
thoi, bén mua ciing cd ging liét ké mot
danh muc céac cong viée phai lam va
khong duge lam trude khi giao dich
hoan thanh. Muc dich cua viéc nay
ngoai sy kiém soat va giam thiéu rui
ro con tao cho bén mua quyén cham
dut hodc huy bo giao dich.

Vi vay, dé giam rti ro giao dich that

bai ciing nhu dé sém nhan duge khodn
thanh toan, bén ban cin nd luc dam
phan dé rat ngan thoi gian chd hoan
thanh giao dich dé tranh cac bat lgi
tir diéu kién khach quan xay dén. Loi
khuyén thit hai 1a can nd luc gidm
thiéu va thu hep pham vi ctia céc
cam két va diéu kién dé gidm co

hoi cho bén mua cé thé rat khoi
giao dich. Luu ¥ thi ba 14 can
dua vao cac cau tit mang tinh

dinh lugng nhu “co ban”,

“nghiém trong”, “dang

ké” dé tranh viée bén mua

“vach 14 tim siu” nham rat
khoi giao dich.

Pén khi ¢ thé chét duge giao dich,
bén ban ciing can chd § nham tranh
bo 16 hodc tri hodn co hoi chot giao
dich. Riii ro nay c6 thé duge kiém soat
néu bén ban luén bam sat dién bién
bing mot danh muc cac cong viée va
diéu kién, tinh trang thuc hién hoic
dap ting, lién tuc kiém tra va cap nhét
mot cach c6 té chie va khoa hoc.
Péng thoi, bén ban can tinh dén viée
thu thap chtt ky cua nhting nguoi ma
minh khéng chic chin hozc kiém soét
dugc lich trinh di lai va cong viéc cua
ho. Viée thu thap nay c6 thé duge kiém
soat biang viéc giao cho bén thi ba
trung gian (ngan hang, luat su, cong
ching vién) git ho va chi ban giao
theo cac diéu kién cy thé. Ngoai ra,
can chic chin la khong c6 sai sot vé
thong tin chuyén tién thanh toan dé
tranh viée cung cAp thong tin sai cho
ngan hang thanh toan. Mot viée quan
trong nita 1a su phoi hop va diéu tiét
cac bén lién quan hodc tham gia vao
viée chot giao dich va ngay chét giao
dich dé tranh céc trl hodn déng tiéc.

Bdi thuong va boi hoan

bay 1a nhém diéu khodn hét stc
ning né ma bén ban khong bao giv
mudn xdy ra trén thyc té.

Vi vy, bén ban can dic biét luu ¢
dén cac diéu khoan nay dé tranh céc
riii ro vé trach nhiém béi thuong ngoai
tam kiém so4t ctia minh vé trudng hop
boi thudng, thoi han chiu trach nhiém
va s6 tién boi thuong. Giai phap dau

tién va co ban la dich than bén ban
phai doc k¥ va ra soat cac diéu khoan
ndy va yéu cau luat su giai thich cin ké
tiing tinh hudng cu thé duge quy dinh
tai SPA. Pong thoi, bén ban can phai
doc ky lai noi dung cta cac trinh bay
va bao dam, danh muc cic ngoai 1é
(cong bo) dé xem cac rii ro bdi thuong
déi voi tiing noi dung dé vi trinh bay
sai va vi pham céc bao dam la nhung
cdn cd co ban cho tridch nhiém boi
thuong ctia bén ban.

Ngoai ra, dé kiém soat duge mtic
d6 hay pham vi boi thuong, bén ban
cAn dam phan ky vé thoi han ctia trach
nhiém boi thuong sao cho ngén nhat
c6 thé. Pong thoi, bén ban can yéu cau
bén mua kh&u trit cic khoan 1¢i di thu
duge sau khi hoan thanh SPA (nhu
¢6 tide, gia ¢6 phidu, mién giam thué,
tién bao hiém) vao s tién boi thuong
thuc té. Viée thoa thuén duge han mic
boi thudng toi da ciing 1a mot thanh
cong 16n ctia bén ban. Do luat phap
quy dinh nhiéu cin ct khéi kién hoic
khiéu nai khic nhau déi véi bén vi
pham lién quan dén cc vi pham khac
nhau, bén ban cin nd lyc théa thuan
v6i bén mua ring yéu cAu bdi thuong
la phuong cach duy nhat dé khic phuc
hau qué cho bat ky su vi pham nao ctia
bén ban dé tranh sy mét moi va ton
kém khi bén ban c6 thé bi bén mua
khéi kién & cac toa an khac nhau vé
cac yéu cu khac nhau ddi voi cae vi
pham khac nhau. Dong thoi, sé rat co
loi cho bén ban néu SPA quy dinh vé
s6 tién t6i thiéu déi voi mot yéu cau
bdi thuong (vi du, phai cao hon 1% gia
tri hop dong) va so tién toi thidu dé bat
dau phat sinh nghia vu thanh toan (vi
du, phéi cao hon 3% gia tri hop dong
- tite 14 phai c6 it nhat ba yéu cau véi
gia tri toi thiéu 1% kia thi bén ban méi
phai thanh toan).

Mot ggi ¥ quan trong nta la do luat
phép Viét Nam chi thita nhan thiét hai
truc tiép, bén ban nén kién quyét ring
chi chiu trach nhiém d6i véi cac thiét
hai tryc tiép c6 moi quan hé nhan qua
v6i vi pham cu thé ctia minh. |
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